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¢.Continda la crisis econémica en 20217

Luis Vicente Ledn

No hay duda que el pais vive la peor crisis econdmica de su historia
reciente. La caida del Producto Interno Bruto ha sido la mas importante de
América Latina para un periodo sin guerra, acumulando mas de 70% de
contraccion entre 2013 y 2020:
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Fuente: BCV. Latin American Consensus Forecasts (21 de septiembre de 2020)




Esta destruccion de valor ha afectado, obviamente, la percepcidn de la poblacidn
sobre la situacion del pais, que en diciembre pasado llega a 94% de evaluacion

negativa para el pais:
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¢Como evalua usted la situacion del pais en la actualidad?
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La pregunta clave ahora es: équé esperar del 2021?

Para responder esa pregunta, resulta relevante entender que los nimeros
generales esconden diferencias muy importantes entre sectores y personas
individuales. Hay ganadores y perdedores y no se puede ni se debe generalizar. Y
esa linea entre unos y otros mucho depende de varias variables, pero sobre todo
de cdmo se enfrente la crisis.

Una primera aproximacion a este tema lo vemos al preguntar a la misma poblacién
gue piensa que el pais esta mal, écdmo es su situaciéon personal?
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Como podemos ver en la grafica anterior, entre 35% y 40% de los venezolanos
manifiesta que su situacion personal es buena o muy buena, a pesar de la crisis que
atraviesa el pais es practicamente total.

éQué puede explicar que mientras todos piensan que el pais esta mal, cuatro de
cada diez personas indiquen que su situacion personal es positiva?

La hipdtesis central que podria explicar esta diferencia es que el proceso de
liberacion de facto de la economia venezolana, y especialmente del mercado
cambiario, ha permitido que una parte de la poblacién (y de los sectores
econdmicos) sincere sus ingresos en moneda dura y pueda enfrentar mejor los
retos del entorno. Si bien por un lado vemos un crecimiento severo en los precios
de los bienes y servicios, tanto en moneda local como en divisas, que puede afectar
la capacidad de compra de los consumidores promedio, también es verdad que el
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prestador del servicio o vendedor del bien esta recibiendo un ingreso mayor,
mucho mas planificable y mas estable por su trabajo y tiene también mas
capacidad de pagar a sus trabajadores y proveedores en moneda extranjera,
generando un efecto cascada que va masificando el uso de divisas en todo el pais y
creando una mercado dual, que separa claramente los ganadores y los perdedores
del mercado, de acuerdo a su capacidad de generar divisas o indexar sus ingresos
en bolivares, atado a la moneda extranjera.

Es igual si consideramos personas o sectores de la economia. La diferencia mas
importante estd en su capacidad de adaptarse e insertarse en la masificacion del
uso de divisas, que ya supera el 60% del total de las transacciones comerciales del
pais y que luce absolutamente indetenible a lo largo del 2021.

¢Cual sera la tendencia de este proceso en 20217

Claramente al alza. El gobierno venezolano ha sido sancionado por una parte de la
comunidad internacional, encabezada por los Estados Unidos. Si bien se esperan
ciertos matices de flexibilizacidon con el nuevo gobierno norteamericano presidido
por Biden, los mismas se refieren mas a temas humanitarios y a un trato politico
multilateral de USA con Europa frente al caso venezolano, pero no se prevén
cambios a corto plazo en la estrategia global de rechazo a la legitimidad del
gobierno, ni cambio en la estrategia de sanciones econémicas, petroleras y
financieras. Esto ha hecho que la administracion de Maduro haya decidido
flexibilizar la economia interna para enfrentar los embates del aislamiento, que
amenaza prolongarse. La apertura cambiaria y de precios es un ejemplo palpable
de esta decision, seguida ahora por la promulgacion, por parte de la Asamblea
Nacional Constituyente, de una ley antibloqueo, que mas alla del debate juridico y
politico que genera, en realidad busca abrir espacios supraconstitucionales para
permitir la participacion del sector privado en dreas que estaban reservadas
exclusivamente al Estado y que ahora se abren explicitamente a la inversidn
privada. La base fundamental de esta estrategia es que el sector privado (real) no
estd sancionado y puede operar, nacional e internacionalmente, para garantizar
actividad productiva y abastecimiento de bienes y servicios que el Estado
venezolano no puede ejecutar ni garantizar facilmente, lo cual le genera problemas
criticos de desabastecimiento y desinversion. En ese sentido, la estrategia oficial se




dirige entonces a estimular la actividad privada para esquivar su propia limitacion a
operar y garantizar, a través del sector privado, abastecimiento y produccion del
pais, al menos en minimos indispensables.

Obviamente que el mantenimiento de las sanciones internacionales limita las
decisiones de inversidn privada extranjera en Venezuela por problemas de
confianza y compliance. No estamos hablando en este caso de un proceso de
capacion de inversiones extranjeras masiva y moderna. Sin embargo, la apertura
de mercado interno, la liberacién del mercado cambiario y precios, la formalizacién
de las operaciones en moneda extranjera, la adecuacién de la banca venezolana a
la nueva realidad, dentro de los cuales destacan las cuentas en custodia, las
operaciones de pagos a proveedores en moneda extranjera, las transferencias
internas y las operaciones formales de cambio, en todas las cuales Banplus
presenta una oferta integral de alto nivel, facilitan las operaciones internas a las
empresas privadas ya existentes, mientras que la estrategia oficial dirigida a abrir
nuevos espacios de inversidn privada en sectores prioritarios, infraestructura,
energia y areas reservadas el Estado puede llamar la atencidon a inversionistas
extranjeros privados mas agresivos y menos sensibles a las sanciones
internacionales.

Todo esto permite predecir que el 2021 sera un ano complejo y dificil en términos
macroecondmicos, pero con oportunidades especificas relacionadas a la
flexibilizacion del mercado, la masificacién del uso de divisas y la mayor apertura
del gobierno al sector privado, dada las circunstancias internacionales que hoy
vive.

Los sectores mds dindmicos estaran vinculados a la alimentacion, la salud, la
tecnologia, la distribucidn y la informacién, a los que debemos agregar las nuevas
oportunidades que se abrirdn en areas de infraestructura eléctrica, hidraulica, vial
y petrolera, donde se espera un proceso intenso de privatizacién y concesiones y la
consecuente la entrada de nuevos actores, probablemente no convencionales, que
a su vez generaran impactos activadores en sus clusteres relacionados. No se prevé
una solucidn al problema de fondo del pais, ni tampoco se espera el rescate de la
confianza, la estabilidad cambiaria, el control de la inflacién, ni el despegue de las
inversiones privadas nacionales a gran escala, pero si se abren nuevos espacios y




oportunidades focales, que hasta ahora habian sido bastante restringidas para el
sector privado en Venezuela y sin duda se observardn nuevas inversiones, aumento
de produccién y un cambio significativo en el papel del sector privado en la
economia nacional, en este caso hacia el cuadrante positivo.
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